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1. INTRODUCAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 — Politica de Investimentos do Manual do Pro-Gestéo,
nivel 1l, que estabelece a obrigatoriedade de o Comité de Investimentos avaliar a conformi-
dade do Relatorio Mensal de Investimentos, com andlise e posicionamento quanto aos riscos
e a rentabilidade dos investimentos referentes ao més anterior, em consonéancia com a Politi-
ca de Investimentos vigente, apresenta-se o presente parecer.

A estrutura do parecer contempla, de forma essencial, a analise do cenario econémico,
a verificacdo de conformidade legal (compliance), a avaliacdo da performance dos ativos e a
gestao de riscos no ambito do RPPS.

Inclui-se, ainda, a analise de enquadramento dos ativos, em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de assegurar uma gestao previdenciaria de qualidade, pautada na
transparéncia quanto a aplicagdo dos recursos, os membros do Comité de Investimentos do
Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS —

NAVIRAIPREV apresentam o presente parecer de deliberacéo e analise.
2. CENARIO
2.1 Analise do Cenario Econdémico

O parecer mensal de dezembro de 2024 da consultoria de investimento consta nas

paginas de 83 a 88 a situacdo do cenario econémico, atendendo o requisito, conforme segue:

<\

Juros altos (Selic 12,25%) para conter a inflacdo em um cenario global incerto.
Renda fixa teve queda no més (exceto perfil conservador).
Bolsa brasileira caiu forte (IBOVESPA -4,28%), pressionada por juros altos e incertezas.

Exterior teve melhor desempenho, com destaque para alta do BDR.

AR NEENEEN

Inflacdo (IPCA) subiu (4,83% no ano), puxada principalmente por alimentos.



2.2 Cenério Econbmico Externo E Interno

INTERNACIONAL

O més de dezembro foi marcado pela forca do Doélar no pos- eleicdo do governo
recém- eleito nos EUA pela alta dos indices de acdes globais, que, por sua vez, encerraram
0 més em alta. Nos EUA, o Fed reduziu as taxas de juros em 0,25% em sua reunido de 17
e 18 de dezembro, o terceiro corte consecutivo apos as reducdes de 0,50% em setembro e
0,25% em novembro. O Fed sinalizou ainda que tera um ciclo de flexibilizagdo monetéria
mais contido do que o projetado. A reeleicdo de Donald Trump com a maioria de votos no
Congresso deve impulsionar politicas inflacionarias, como o aumento de tarifas de
importacdo. O mercado agora seguira acompanhando o desenvolvimento de planos de
governo e definicho de nomes para 0s principais cargos na administracdo publica. Na
economia, a atividade segue resiliente com inflacdo moderada no curto prazo, mas com
riscos elevados no médio prazo. Na China, apos estimulos pelo lado monetario trazerem
otimismo para o crescimento no pais, o mercado segue esperando esfor¢o pelo lado fiscal,
0 que poderia alterar as perspectivas de um menor crescimento para o pais. Apos 25 anos
de negocia¢cbes, foram concluidas as negociacdes do acordo de livre comércio entre
Mercosul e Unido Europeia (UE). O Mercosul oferece fortes oportunidades no agronegécio,
principalmente ao Brasil, enquanto a UE possui uma industria mais robusta, liderada pela
Alemanha. No ambito de paises emergentes, as projecdes indicam a continuidade dos
ciclos de reducéo das taxas de juros em paises como o México, Africa do Sul, Peru, Chile e

Coldmbia.

BRASIL

Em dezembro, o cenario domeéstico foi marcado por forte oscilagbes no mercado de
investimentos dada a auséncia de uma politica fiscal mais consistente. A reunido do COPOM
ocorrida em dezembro, anunciou uma elevacdo da taxa Selic em 1,00% para 12,25% ao
ano, tendo um impacto negativo no segmento de Renda Fixa e A¢Bes. A Bolsa de Valores
(B3) também sofreu com os riscos fiscais e o ciclo de aperto monetario. As incertezas fiscais
aumentam o risco do pais e geram desconfianca nos investidores, enquanto as pressfes
externas influenciam a oferta e demanda por délares no mercado global. Na Politica Fiscal, o
crescimento das despesas obrigatorias ameaca o cumprimento do arcabouco fiscal até 2026.

A manutencdo de uma Politica Monetéria rigida € crucial para controlar a inflagdo e manter a



estabilidade fiscal no pais. O continuo aumento da Divida Pudblica continua a impactar as
projecdes do Déficit Priméario, devendo alcancar - 0,4% do PIB para 2024 e - 0,7% para
2025. No crescimento econémico é estimado um PIB de 3,2% em 2024, desacelerando para
1,8% em 2025. O mercado de trabalho deve desacelerar, mas com crescimento ainda acima
do esperado, com projecao de 6,5% para 2024 e 6,8% para 2025 e 2026. A incerteza sobre a
Politica Fiscal e a desancoragem das expectativas de inflagio mantém a necessidade de
juros elevados, com isso 0 BACEN (Banco Central do Brasil) revisou a projecédo da Taxa de
Juros para 14,75% no final de 2025, conforme Boletim Focus referente a 27/12/2024. A alta
do ddlar, combinada com incertezas fiscais e pressdes externas, criam um ambiente de
depreciagao do real

Resumo geral: Cenario econbmico mais pressionado, com juros elevados (Selic 12,25%)
para controlar a inflagdo. Mercado interno fraco: renda fixa majoritariamente negativa e
bolsa em queda. Exterior se destacou positivamente, impulsionado pelo dolar. Inflacdo
fechou o ao em alta (4,83%), puxada principalmente pelos alimentos.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relacdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com todos o0s
ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 em
seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e
respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2024, sendo de parecer favoravel por
este comité. Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7 e 9 do Relatério Mensal de
Investimento do més de dezembro de 2024, elaborado pela Atuarial Consultoria &
Investimentos publicado em nossa pagina oficial pelo site no dia 20 de janeiro de 2025.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipodatransparencia/aplicacoeseinvestimentos/detalhes?typ

e=relatorio-mensal-investimentos,



https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

atuarialconsultoriacombr ) @ €

RESOLUCAD CIMIN 4.563/2021

Limites do PAI

Cartelra de

<

z PATRIMONIO TOTAL

*Conforme o Art. 7, § 7%, o Ast. B, § 3%, 0 Art 10, § 2%, o Art 11, § 290 RPPS que comprovar o odogio de melho res prdticas de gestdio previdencidrio & SPREV (PRO-GESTADY,

- Segmentos da Resolucdo CMIN P 2 CAD EM CASO DE DESE NOUADRAMENTO DA
ase3fon AATIGO | uneme | Lmame GLosaL Mhinnl S |M.hdmn 52 | avustmente (k) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

1 [Titules Publicos Federal T.La 100, 0% 100,0% 0% 00 30,0% 24.2% 78.334220,08 -
2 |F.L 100% T.P.F. efou Operagbes Compromisd 7.1k 100,0% 0,0% 00% 429K G0N 25,6% 8263776142 -
3 |F.L indice de Renda Fxa 100% T.P.F. efou0| 7.1Lc 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 63,0% 0% = =
4 |Operacies Compromissadas 7.m 5.0% - 0, 0.0% 0.0% 0% - -
5 |F.l de Renda Fixa ma | Too% T00% 0% 266K S0.0% 5% 74.071597,53 -
& |F.L deindice de Renda Fixa b | 7o0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |(Athvos Financeiros de Renda Fixa de LF. 7, 20,0% - 0,0 0,0% 10,0% 0,08 - -
& |FIDC- Classe S&nior AT 100% o0r% 0,0% 50% 0,0% 92.996,31 -
% |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ EAN 10,0% 250% 0% 184 5.0% 1.5% 473467940 -
10 |F.l. e B5% de Debéntures T. V. 10,0% 0.0% 0.0% 0.0% 0B - -
12 [F.lL Aglies 51 40,0% |40,0%) 00% 16,9  260% 13,0% 41 868.492,63 -
13 [F.1 Agbes em indices de Renda Varidvel m 400% |40,0% 0,0% 2,1% 12,0% 0.0% - -
15 [F.1 & F.LC Al Multimercados 10,1 10,0% snme| O 6,8% 10,0% %13 26.430176,17 B
15 |F.l em Participagies o.m 5,0% |40,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,m - -

a7 |Fl &5 - Mercado de Acesso 5% 0.0% 0,0% 0.0% 0% =) 2
13 |F.L Imabilidrio 0% | 1w 0,0% 0.5% 5.0% 0.4% 133323538 -
21 |FIC & FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa 10% 0.0% 0.0% 10.0% 0, - g
22 [FIC - Aberto - investimento no Exterdor 0% 1% 0,0% 0,9% 10,0% 1,7% 3 867.754,69 -
23 [Fundes de Agles - BDR Nivel | 0% 0% 8% 10,0% 2.4% 7.706956,58 -
75 [Empréstimo Consignado 0% 1 0,0 0,0 10,0% 0,0% - -
27 |DESENQUADRADD 0.0% - B
22 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0.6% 200259194

11 |TOTAL- RENDA FIXA ™2% 239 87165474

14 |TOTAL- RENDA VARIAVEL an_ g2 0% 13,0%. 41 86849263

12 (TOTAL- INVESTIMENTOS ESTRUTURADOY At 10 15% 2% B 2643017617

0 (TOTAL- FUNDOS IMOBILARIOS At 11 10% 0.4% 133323538

24 (TOTAL- INVESTIMENTO NO EXTERIOR At 52 10% Lo 3% 11.57471127

25 (TOTAL- EMPRESTIMO CONSIGNADO At 12 0% 0% 0% -

terdo os Limites para aplicago dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e Empréstime Consignode elevados. 7
ATUARIAL wwwatuarialconsultoriacombr € @ €
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA
] Recum os do i Dispositive da %) Recumos do
N CNPJ Fundo de Investimento Valor Aglicado (RS} RPPS sobre o Encuadrado? Resdugio OMN RPPS sobre o | Enguadrada?
FUNDD 496372021 SEGMENTD
1 | MDANDTALS0847E |NTN-B (IPCA+ 51610%aa] 12.044.236.28 3,73% SIM
2 | WODANOTALSZZI3S (WTH-B (IFCA+ 55000%aa) 10.844.752,14 3,36% SIM
3 | MDANDTAIZ09021 [NTN-B (IPCA+52200%a3]) 13.762.296,20 4,26% SIM Titulos Pablicos
2 | WTDANDTAIZOE3ES |NTN-F1179% 23 12.136. 712,40 3,76% S Federal, Art. 7,1, 24,25% S
5 | meDANDTAZOSEZSE [WTN-B (IPCA+ 5 7800% 3] 2.282.315,25 0,71% Sim a [100%)
[ . [NTHN =B (IPCA+7.31% 23] 12.637.486,E4 3,91% Sim
T - [WTH «F 14,03% aa 14.626.420,97 4,53% Sim
] 10.757.522/0001-18  [SAFRA IMGA FIC FI RENDA FIRA 5.790.115,13 1,79% Sl
3 | zimsaso/ooniss  |mAl INSTITUCIONAL ALOCAC AD DINAMICARFFIC FI 2.533.47346 0,78% sim
10 | 11087.018/0001-15 |SICRED - FCFIINSTITUCIONAL RF REF IMA -BLP 10.008. 959,92 3,10% SIM F.l. 100% T.P.F.
11 | 14502605/000100 | CAIXA BRASIL IRF - M TP RFLP 18.285.717 65 5,66% SIM a/ou Operagdes
1z | 11060913/0001-10 |A CAIXA BRASL IMA =85 TP RFLP 2B.B52.932,82 B,93% S .
13 | 14386S26/000LT1 A CAINA BRASIL IDKA IPCAZ A TR RFLP 3.333.852,73 1,03% S (CostghtGint 55 s, 25,58% b
12 | 10740570/000105 |A CAINA BRASIL IRF - M 1 TF RF 10.923.604,53 3,38% S Art. 7,1 b
15 | 13327.340/000173 |88 FREVIDENCIARIO RF IMA= B5 + TP Fl 1.B84.899,46 0,58% S (100%)
15 | 44.345550/000150 |85 PREV RF TITULOS POBLICOS KX FI 584.461,52 0,18% SIM
17 | 93.5493.447/000103 |88 PREVIDENCIARIO IMA- BS LP FICFI 439.744,20 0,14% SIm
12 | 0SO7IESEMD00LSE  [ITAL RENDA FINA IMA -8 ATIVO RC A 1.009.938,07 0,31% Sim
13 13081 159/0001-20  |SORED - A INSTI TLMIOMAL RF REFIRF - M LP 12.518.632,05 3,87% Sim
0 | 28732 3ITI/O00LET RO BRAVO ESTRATESICO INA « B A RF 7.666.339,10 2,37% S F.I. de Renda
21 | 50533505/000150 |0 BRAVO ESTRATESICO IPCA A RF 5.680.145,10 1,76% S .
22 | 03393411/000150 |BRADESCO A REFERENCIADD D PRENSILIM 19.260.347.33 5,96% 51M Fiea, AR 7, W, 2 22,9% -
23 | 10525595/0001-50  [ACFI CAIKA NOVO BRASIL RFREFIMA-SLP 15.182.373.46 4,70% Sim (60%)
24 | @2737206/000157 |A CAINA BRASIL RF REF DI LOMGO PRAZO 5.636.207,54 1,74% sIM
5 | 13077415/000149 |88 PREVIDENCIARO RF REF DI LP PERFILFICA 7.118.014,B8 2,20% SM
FIDC = Classe Sbnbor,
26 | 0501E364/0001E5 |ADC PREMGIUM 92.996,31 0,03% Sim PO — 0,03%
27 | 21912895/000152 A CAUIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO 1.264.950,00 0,39% SIM [P Renda Fia de Sin
" Cnéadito Privado”, At 1,5%
28 | 14091545/000151 |88 FREV RF INFLACAD CREDITO PRIVADO A 3.469.72940 1,07% S 7.V, b {5%)
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 239.871.654,74 | 74,25%

* PL - Patriménio Liguido.

Referénclo: DEZEMBRO



4. PERFORMACE DOS ATIVOS

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREYV, referente més de dezembro
de 2024, apresenta- se com uma rentabilidade acumulada de 4,13% a.a.,
enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento
acumulado de 10,89% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento,
uma rentabilidade de 37,29% sobre o indice de referéncia do mercado.

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,19% a.a. mais a variacdo do IPCA. Até dezembro/2024,
o NAVIRAIPREV ndo vem superando a Meta Atuarial, nesse sentido o Comité
de investimento manifestou favoravelmente pela conformidade. Vejamos os
guadros extraidos das paginas 79 e 81 do Relatério Mensal de Investimento do
més de dezembro de 2024.

ATUARIAL atuadsconsutoracon @ @ @
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2024 - NAVIRAIPREV

JAN FEV AR ABR MAI JUN JUL AGD SET ouT ROV DEZ

RENTAEILIDADE

MENSAL DA caRTEIRs | 0A39% | 0,96% | 056% | -113% 036% 077 159%  1,80% | -042%  036% 048% -0,85%

coi 0AT% 0,80% 0ax 0.89% 08rs% 0.79% 091% 08T 0,84% 09¥% 0.79% 0a%%

IBOVESPA 4198 0,99% -0,71% 1,70 -3,04% 148% 30x% 6.54% -3,08% =160 A,10% -4, 2%

META ATUARIAL 0A8% 135% 0.58% 0,80% 0888 0,63% 080 040 0,86% 0.98% 0,81% 094%

A REMTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
| RS (2.753.781,81)|

A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMERO FOI DE:

| rs 3.069.918,69 |
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

iy Rt dbidade Carwina — N Mol — CDA
12.0% -

10,0% A

6,0% -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS
Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial o

-0,3%% 0,84%
FEV 0,57% 2,11% 1,78%
MAR 1,13% 2,70% 2,62%
ABR -0,01% 3,52% 3,54%
MAI 0,35% a44% 4,40%
JUN 1,12% 5,10% 5,22%
JUL 2,73% 5,94% 6,18%
AGO 4,58% 6,37% 7,10%
SET 4,13% 7,29% 8,00%
ouT 451% 8,34% 9,01%
NOV 5,02% 9,22% 9,87%
DEZ 4,13% 10,25% 10,89%




4.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no
més de dezembro de 2024, destaca que atual distribuicdo corresponde as
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento da
analise de cenéario econdbmico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 24 do Relatdério Mensal de Investimento do
més de dezembro de 2024.

/\T u A R | A L werw atuadialconsultoracon G e

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

sEGMENTO N nms) | serimniatiquaonees
RENDA FIXA 239.871.654,74 74,7%
RENDA VARIAVEL 41.868.492,63 | 13,0%
INV ESTIME NTO ESTRUTURADO 26.430.176,17 | 8,2%
IMOBILIARIO 1333.235,38 | 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.574.711,27 | 3,6%
TOTAL 321.078.270,19 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /SEGMENTO
®m RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL
= INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBIUARIO

41.868.492,63
13,0%

26.430.176,17

8,2%
239.871.654,74
FTN 1.333.23538
0,4%

11.574.711,27
3,6%

“0'S VALORES ACMA NAO CONSIDERAM QUSPONIBUIDADE FINANCEIRA [CONTA CORRENTE)L

24




5. GESTAO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 25, conforme quadro abaixo
gue a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada,

amenizando 0s riscos, vejamos:

ﬁ:!— !Tl-ﬁﬁ _|I1 &H sopevatuariakonsuloria com e 5 & P
6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)
VALOR APLICADD |[%] sobre PL iINDICES WALOR TOTAL %] TOTAL
(NIDCE B NCH MARK) (em RS AG (RS Bl iy
Titulboes Py blioms Pt o 26. M3 13357 8.28% [PRE=FIN ADD 26. 763,133 37 8 2E%
[ P 014.5975 4491% RENDA FAXA -
IRF « M 1 10.925.60453% 3 AEN CURTD PRATD 253817428 1320%
KAz A YRR AS2TH 1.07% RENDA FAXA-=
-.u. BS 31,523 18566 9.76% MIEDI O PREZD BRSO 2G Ty Tome
B AG1856 254%
WPCA, = E,I:I:I'li. A LR SE152 0. 18%
WPCA = 5 00 3.3 4 BFT.EFST1 149% -
IPCA + 5,1510% a.a. 1200823628 | 37 | ettt | E5196.84250  Zoimk
IPCA = 5, 50 2.3 10.844. 75214 3.36%
IPCA = 5 77% aa. 13 P62 X620 4. 2E%
IPCA. & 5 TH00% 23 2IRAD X528 0.71%
IMAA « GERAL J/ | M GERAL EX = T - 0,00 .
IRF - 30.804.34870 95w | oot MAEXOTSAE | 218N
A - B 39.657. 725,68 1227%
IRF « M 1= - 0,008 RENDA KA«
S 188489946  0smc  |wowsuis prazg| IH8AMAE  0SE
LI TIRSERCAIDD 10,231 431 78 31T LI TIRAER CAIDD 10231 4%1 78 ERE:
180 VESPA 16.847 67796 5.21% .
18R - X ami72423 | 1a4% '"";'nf INDMcE | s2620034| 7.2%
=L B A4G. 80216 1.07%
PETROBRAS 2986 B8RP RS 097
DD RSILILSD | B0D M) 2088 19535 065%
ShASL L CAPS 10.521 744 8% 3 2E% AGDES - BRASIL
SETOR FINANT B RO 2 4r6. 56501 0.75% H“ 24.43%49019% T.5E%
DIVIDENDO S 2 TrA.E1S14 085
(DO STRILMAD 1L 579.005.49 O 18%
1M PR AES TR IUTLUIRA NN T 0. 96%
G0 BILLAR IO - | WAOE - 0,00 SETOR
1 NS0E LLARKD = IFIX 1.33%. F35 %8 0.41% IA0BILLARID LAmImAn 0A1%
BDR = 1 T. 0695658 2.3T%
5P 500 (BOLSA BLA]) B XA A54TS T
el RO 1081 17388 03w oL OES. BNTERIOR| 18351 3%% 38 568
Aussell 1000 Srorarth 1.514.748.19 0.41%
TOTAL IX1.07TA.ZT019 94.38% I OTRETOAS 94,38%
DIST RIB UI'I;A{] DA CARTEIRA f POR iNDICE
«BRASL SETOR IMOEILLARmO AphEs - Titulo s Poibiic o

EXTERIOR P Fiaed 0
81

*05 WALORES ACIASA NAD CONSIDERASY DISFOM BAL DADE FINANCEIRA [ CONTA CORRENTE). 25




Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira da
NAVIRAIPREYV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO

E o risco de oscilagbes de precos dos ativos conforme o cenario
macroecondmico. Este risco é voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de
Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflacdo) e Renda Variavel
(acdes, dolar e etc..) Analisando o Risco de Mercado (volatilidade) dos fundos de
investimentos que compdem a carteira da NAVIRAIPREV, estes sensiveis as
oscilagdbes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado,
disponibilizado nas Lé&minas de Informacdes Essenciais dos Fundos de
Investimentos, o0 quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do quarto

Relatorio Trimestral, paginas 49 e 50 publicado em 20 de janeiro de 2025.

e IFLUINDOFS (DVE 1IN ESTIRE MO RSO IDE M ERCAD™
¥ BE FREVIENCOLARID RFREF D1 LP PERF L RC Fl 2 - Badwn

z BE PREVIDENCOLARID IMIA - B S LIP RC Fl e TR
E BE PREV RF TITULDS PO B0 Oos 3 Fl T RO
Ll BE FREV RF INFLACEO OREDITO PR MGEUED Fli 4 - Al

= BE FREVIENCOLAR O RF IMA- BS = TP A 4 - At

- BB ADDES GOWERMANLA TS FI 4 - At

k] BB ADDES GLOBAIS INST. BONF NMVEL 1 FLa 4 - At

= Al M, BRASIL A F REF D4 LD NGD P RADD 1 = Bluito B aien
E] Fil CAus, BRAS L IRF - M 1 TF RF 2 - Badwn
wa Fil CAuns, BRASH ID6CA IPCA 2 A TP RFLP e TR
Ey A Ca XA BRASILIMA =B 5TF RFLP T Badden
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M2 FUMDOS DE INVESTIMENT O

RISCO DE MERCADO *

5 F B B B B B B B B Y B R ¥ MM

&

g

TAL RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI
ITAL INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI
MAU ACDES DUNAMIS FIC FI

MAL WORLD EQUITIES FIC FIA IE

NTHN - F 14,03% a.8.
NTM- B [IPCA+ 7,31% a.a.)

SAFRA IMA FIC FI REMDA FIXA
SAFRA SEP REAIS PB Fl MULTIMERC ADD
FIDC PREMILIM
OCCAM FIC Fl ACDES
PLURAL ACOES FIC FIA
DAY COVAL IBOVESPA ATIVO FI ACDES
ICATU VANGUARDA DNNIDENDOS FI ACDES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FLA
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FINM

FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEILS - FI

GENIAL M5 US GROWTH FIC Fl& IE

NTN - F 11, 79% a.a.
NTN - B [IPCA + &, 2200% a.a.)
NTN - B [IPCA + &, 5000% a.a.)
MNTM - B [IPCA + 6,1610% a.a.)
NTM - B [IPCA + &, Fa00% a.a.)

3 - Médio
5 - Mulito Alto

5 - Mulito Alto
Mo Disponib il zado
pela Institul; bo.

1 - Muito bale

3 - Médio

2 - Balxo

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao

4 - Ao
N o Disponibilizado

pela Institulg bo.

Mo Disponib il zado

pela Institulg bo.
1 - Multo babio

3 - Médio
3 - Médio
3 - Médio
3 - Médio

* Definig 8o da Institulclo financelra. Quamnto mals préxime do 5, malor o dsco de mercado.

Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de

Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilacbes de Mercado, conforme

imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos

sensivel ao Risco de Mercado, para melhor visdo do usuario.

® Fundo com classificacédo de Risco de Mercado - 5- muito alto: 03;

® Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - 4- alto: 21,

® Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - 3- médio: 13;



Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - 2- baixo: 09;
Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - 1- muito baixo: 04;
Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - nao disponibilizado pela

instituicdo.- 03.

5.2 RISCO DE CREDITO

E a possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso,
investimentos que possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se
submeter a classificacéo de risco por Agéncias de Rating.

A Politica Anual de Investimentos/2024 do NAVIRAIPREYV, determina que
fundos de investimentos e Instituicbes Financeiras que necessitem de Analise de
Rating, sO receberdo recursos do NAVIRAIPREV, caso sejam classificados, no
minimo, como BAIXO RISCO DE CREDITO.

As Analises de Ratings encontradas dos Fundos de Investimentos, assim
como das Instituicbes Financeiras, dos Administradores, dos Gestores e dos
Distribuidores dos fundos, se encontram aderentes a Politica Anual de
Investimentos/2024 do NAVIRAIPREYV, o Comité observou que conforme constam
nas paginas 49 e 50 do quarto Relatorio Trimestral, publicado em 20 de janeiro de
2025, a conformidade dos enquadramentos por parte do Fundos e Instituices
Financeiras, tanto as Instituices Financeiras e Fundos de Investimentos possuem

excelentes notas de Rating.

5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor ndo conseguir
da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preco de
mercado ou abaixo do preco de aquisicdo (compra). Analisando a distribuicdo dos
recursos disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREYV, verificamos que o RPPS
possui 68,87% do PL liquido no ano de 2024, vejamos no quadro abaixo extraido

do Relatério Mensal de Investimento do més de dezembro de 2024 pagina 27,



elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos publicado em nossa péagina
oficial pelo site no dia 20 de janeiro de 2025.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipodatransparencia/aplicacoeseinvestimentos/d

etalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

SEGMENTO VALOR APLICADO el nolre
(em RS) Patrimbnio Liguido RPPS
RECURSOS DISPOMNIVELS PARA 222.515.01.15 s
RESGATE MO ANOD . BT
RECURSOS COM DATADE
CARENCIA EfOU VENCIMENTO 100.565.890,98 31,13%
TOTAL 323.080.862,13 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

DISPOMIVEIS PARA
RESGATE MO AND
[ %

\_ R o

RECURSOS COM DUTA
DE CARENCLAESOU
VENCIMENTD
31,13%

27



https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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Em se tratando de exposicéo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se aderente ao
Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2024, (PERFIL 6 - MODERADO
COM TENDENCIA ARROJADA), com exposicdo a riscos conservadores, moderados e
arrojados, conforme quarto relatério trimestral pagina 54.
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7.A-ADEREMCIA ADQ PAI

7.4 I-PERFIL DE RISCO (WMERCADO)

PERFIL 6
MODERADO COM

TENDENCIA
ARROJA DA

FERFIL OS5 INVESTIMENTOS

Descricio do Perfil de Imvestidor

&bjetivo do perfil
Perfil gue tem o objetive de buscar ganhos acima da inflagSo. A careira posswei wma (@rande
ooncentragio de atives moderados, mas busca investir um  poLoD &M Btives arfojados. Para

investido res gue posSeem obrigagbes de longo prazo (como Planoes de Previdéncia ) & o perfil mais
irsciica o

Comportamento da carteira

& carteira ocom  perfil MODERADD Ok TEHDERCI ARRDMDN, busca investimentos gue
rentabilizam acima da inflagio, mas guee podem apresentar rentabilidsdes negativas no owrto
prapo. Para investidores gue posceem o brigaghes de longo prasoe £ o perfil mais indicado, pois os
inrvestimentos podem oferecer ganhos mais vl weso s o médio e longo praso. Ese tipo de perfil
& o mais eguilibrado, entre cumprir 8 Meta Atearial e se proteger um powoe das oscilagbes de
mercado.

Classificag 5o de Perfil de Investider - Netoolslogis A fweriol Consulborie

DO NSERVADDR O TERDEROLA, BADDER SO

WD ERADD D0k TER DEN CLA, SR RD JAUDa
3 L L
ARRD B0 OD B TEN DEN CLA, MDIDER A,
SRR D 2D
EXTRENMANENTE SRR O ST0
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6. META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de
Juros de 5,19% a.a. mais a variagdo do IPCA. Até dezembro/2024, o NAVIRAIPREV

nao vem superando a Meta Atuarial.

L

ACUMULADA META ATUARIAL

ACUMULADA DA

CARTEIRA
DEZ 4,13% 10,25% 40,28%

7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Discriminacao Novembro*(R$) | Dezembro**(R$)

Patrimonio Liquido Previdenciario 325.753.195,63 323.080.862,13

Investimentos 325706772,62 321078270,19

Saldo em conta corrente 2.002.591,94
46.423,01

*Fonte: Relatério Mensal de Novembro/2024, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatorio Mensal de Dezembro/2024, Atuarial Consultoria.

80



= &%) N
SSmnaviraArIPrREL S

8- DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e
apos conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovacdo das aplicacdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de
dezembro de 2024, assim ficam APROVADAS as aplicagdes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacgao.
Navirai-MS, 12 de fevereiro de 2025.

Moisés Bento da Silva Junior

Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro

Diretora-Financeira

Antdnio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Aradujo
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Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto
Membro do Comité de Investimento
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